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Ergebnisse zum 3. Quartal 2018

e Weiterer Ergebnisanstieg

e Hohe Auslastung

e Deutlicher Ergebniszuwachs bei MM Karton

e Hohere Kosten belasten Marge von MM Packaging

¢ Nachfragedynamik verlangsamt sich

e Wachstumskurs mit Akquisition TANN-Gruppe fortgesetzt

Die Mayr-Melnhof Gruppe konnte mit einem guten dritten Quartal das verbesserte
Ertragsniveau des bisherigen Jahresverlaufs fortsetzen und somit nach drei Quartalen
weiter Uiber Vorjahr abschlieBen. Beide Divisionen verzeichneten auch unter zunehmend
verlangsamter Marktdynamik anhaltend hohe Auslastung.

Getragen durch einen Ergebnisanstieg in der Kartondivision, vor allem infolge besserer
Preise, lag das betriebliche Ergebnis des Konzerns um mehr als 8 % uber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Die Packagingdivision konnte weiter wachsen, ein
starker Anstieg der Inputkosten, insbesondere bei Karton, driickte jedoch deutlich auf die
Margen. Preiserh6hungen zur Kostenweitergabe sind schwer bzw. nur verzégert moglich.
Fir das vierte Quartal bleibt die Fortfuhrung des hohen Ergebnisniveaus eine
Herausforderung.

MM Packaging hat im Oktober mit der Akquisition der TANN-Gruppe einen bedeutenden
Wachstumsschritt bekanntgegeben. TANN bedruckt und veredelt zugekauftes Feinpapier
zu Zigarettenfilterpapier (Tipping Paper) und ist Weltmarktfuhrer in diesem mit
MM Packaging technologieverwandten Bereich. Zielsetzung ist die Ausweitung der
Wertschopfung und Starkung der Ertragskraft von MM Packaging sowie weiteres
Wachstum. Die Ubernahme steht unter Vorbehalt der Zustimmung durch die
Kartellbehorden. Das Closing des Erwerbs wird fiir Anfang 2019 erwartet.

KONZERNKENNZAHLEN

konsolidiert, in Mio. EUR, nach IFRS Q1-3/2018 | Q1-3/2017 +/-
Umsatzerlose 1.763,1 1.749,1 +0,8 %
Betriebliches Ergebnis 172,3 158,9 +8,4 %
Operating Margin (in %) 9,8 % 9,1%

Ergebnis vor Steuern 169,0 151,9 +11,3%
Steuern vom Einkommen und Ertrag (42,6) (38,6)
Periodeniiberschuss 126,4 113,3 +11,6 %
in % Umsatzerlose 7,2 % 6,5 %

Gewinn je Aktie (in EUR) 6,30 5,65

Mitarbeiter 9.558 9.856"

Investitionen (CAPEX) 77,9 122,0
Abschreibungen 79,8 73,3

" zum 31. Dezember 2017

Mayr-Melnhof Karton AG — Ergebnisse zum 3. Quartal 2018

1/6



Die konsolidierten Umsatzerlose des Konzerns beliefen sich in den ersten neun Monaten
2018 auf 1.763,1 Mio. EUR und lagen damit leicht Uber dem Vorjahreswert (Q1-3 2017:
1.749,1 Mio. EUR). Beide Divisionen trugen dazu bei.

Mit 172,3 Mio. EUR wurde ein betriebliches Ergebnis um 8,4 % bzw. 13,4 Mio. EUR Uber dem
Vergleichswert des Vorjahres (Q1-3 2017: 158,9 Mio. EUR) erzielt. Einem signifikanten
Ergebnisanstieg in der Kartondivision stand ein Riickgang in der Packagingdivision gegenuber.
Die Operating Margin des Konzerns erhohte sich somit auf 9,8 % (Q1-3 2017: 9,1 %).

Finanzertragen in Hoéhe von 1,0 Mio. EUR (Q1-3 2017: 1,6 Mio. EUR) standen
Finanzaufwendungen von -4,7 Mio. EUR (Q1-3 2017: -4,5 Mio. EUR) gegenuber. Das
~Sonstige Finanzergebnis — netto” belief sich auf 0,4 Mio. EUR (Q1-3 2017: -4,1 Mio. EUR)
nachdem im Vorjahrim Zuge der Entkonsolidierung der tunesischen Packaging-Gesellschaften
ein Einmalaufwand aus der kumulierten Wahrungsumrechnung von 2,3 Mio. EUR zu
verbuchen war.

Das Ergebnis vor Steuern lag mit 169,0 Mio. EUR um 11,3 % Uber dem Vergleichswert des
Vorjahres (Q1-3 2017: 151,9 Mio. EUR). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen
42,6 Mio. EUR (Q1-3 2017: 38,6 Mio. EUR), woraus sich ein effektiver Konzernsteuersatz
von 25,2 % (Q1-3 2017: 25,4 %) errechnet.

Der Periodenliberschuss stieg demnach um 11,6 % auf 126,4 Mio. EUR (Q1-3 2017:
113,3 Mio. EUR).

VERLAUF DES DRITTEN QUARTALS

Sowohl bei Umsatz als auch betrieblichem Ergebnis gelang es im dritten Quartal 2018 an die
starken Vorquartale des laufenden Jahres sowie die guten Werte im Vergleichsquartal des
Vorjahres anzuschlieRen. Die Auslastung der Werke blieb insgesamt auf hohem Niveau,
obwohl dem positiven Momentum der ersten Jahreshalfte zunehmend eine Normalisierung
der Nachfrage folgte.

Die Kartondivision war mit einer Kapazitatsnutzung von rund 99 % (Q1/Q2 2018: jeweils
99 %; Q3 2017: 98 %) weiter voll ausgelastet. Die Operating Margin belief sich auf 9,0 % und
konnte infolge hoherer Kosten nicht an die starken Werte der ersten beiden Quartale dieses
Jahres (Q1/Q2 2018: 10,3 % bzw. 10,6 %) anschliel3en, lag aber weiterhin deutlich iber dem
Vorjahr (Q3 2017: 7,4 %).

In der Packagingdivision gelang es insbesondere aufgrund erhéhter Wertigkeit im Produktmix
sowie Einsparungen eine Operating Margin von 9,7 % zu erzielen, nach 8,3 % bzw. 8,6 % im
ersten und zweiten Quartal 2018 sowie 10,3 % im dritten Quartal des Vorjahres.

Das betriebliche Ergebnis des Konzerns erreichte 58,0 Mio. EUR (Q1/Q2 2018: 57,1 Mio. EUR
bzw. 57,2 Mio. EUR; Q3 2017: 56,8 Mio. EUR), wodurch eine Operating Margin von 9,8 %
(Q1/Q2 2018: 9,6 % bzw. 9,9 %; Q3 2017: 9,5 %) erzielt wurde.

Der Periodenuberschuss lag mit 42,7 Mio. EUR sowohl Uber dem Vergleichswert des

Vorjahres (Q3 2017: 41,4 Mio. EUR) als auch Uber jenen der Vorquartale (Q1/Q2 2018:
41,7 Mio. EUR bzw. 42,0 Mio. EUR).
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AUSBLICK

Infolge einer gut bevorrateten Supply Chain zeigt sich die Nachfrage auf unseren Markten und
damit auch der Auftragseingang aktuell zunehmend verhaltener. Entsprechend nimmt die
Wettbewerbsintensitat wieder deutlich zu. Auf den Faserstoffmarkten haben die Preise fur
gemischte Altpapiersorten die Talsohle verlassen. Ferner machen gestiegene Zellstoff- und
Holzschliffpreise eine Preiserhdhung bei Frischfaserkarton notwendig. Konsequenz in Preis-
und Produktpolitik sowie weitere Rationalisierungen sind auf die Absicherung der
Ertragsqualitat des Konzerns gerichtet. FUr das vierte Quartal bleibt die Fortfihrung des hohen
Ertragsniveaus der Vorquartale dennoch eine Herausforderung.
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ENTWICKLUNG IN DEN DIVISIONEN

MM Karton

in Mio. EUR, nach IFRS Q1-3/2018 Q1-3/2017 +/-
Umsatzerlése?) 799,9 788,9 +1,4 %
Betriebliches Ergebnis 79,9 54,6 +46,3 %
Operating Margin (in %) 10,0 % 6,9 %

Verkaufte Tonnage (in Tausend t) 1.260 1.266 -0,5 %
Produzierte Tonnage (in Tausend t) 1.271 1.269 +0,2 %

Vinklusive Umsatzerlésen zwischen den Divisionen

Dem positiven Momentum auf den Kartonmarkten bis Jahresmitte ist zunehmend eine
Normalisierung der Nachfragedynamik gefolgt. Die Marktsituation bleibt entsprechend durch
intensiven Wettbewerb gepragt.

Im Zuge hoher Auslastung, besserer Preise und eines vorteilhaften Produktportfolios gelang
MM Karton in den ersten drei Quartalen 2018 ein deutlicher Ergebniszuwachs gegenuber dem
Vorjahr. Eine disziplinierte Preispolitik unter Behauptung der Marktanteile sowie ein steigender
Anteil neuer Produkte mit hoher Wertschdpfung blieben konsequent im Fokus.

Der durchschnittliche Auftragsstand in Hohe von 82.000 Tonnen belief sich auf
Vorjahresniveau (Q1-3 2017: 82.000 Tonnen). Sowohl Kartonproduktion als auch -verkauf
lagen mit 1.271.000 Tonnen bzw. 1.260.000 Tonnen nahe an den Vergleichswerten des
Vorjahres (Q1-3 2017: 1.269.000 Tonnen bzw. 1.266.000 Tonnen). Mit einem Verkaufsanteil
von rund 82 % nach Europa und 18 % in Markte auf3erhalb Europas wurde leicht mehr auf
den europaischen Markten abgesetzt (Q1-3 2017: 80 % bzw. 20 %). Die Kapazitaten waren
mit rund 99 % (Q1-3 2017: 98 %) weiterhin nahezu voll ausgelastet.

Auf den Faserstoffmarkten ist dem Preisrlickgang flr gemischte Altpapierqualitadten ab Mitte
des Jahres wieder ein leichter Anstieg gefolgt. Demgegeniber waren frischfaserbasierte
Produkte von durchgehend starkem Preisauftrieb gepragt.

Die Umsatzerldse erhdhten sich preisbedingt auf 799,9 Mio. EUR (Q1-3 2017: 788,9 Mio. EUR).
Das betriebliche Ergebnis lag demzufolge sowie aufgrund niedrigerer direkter Kosten mit
79,9 Mio. EUR deutlich tber der Vergleichsperiode (Q1-3 2017: 54,6 Mio. EUR), sodass eine
Operating Margin von 10,0 % erreicht wurde (Q1-3 2017: 6,9 %).
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MM Packaging

in Mio. EUR, nach IFRS Q1-3/2018 Q1-3/2017 +/-
Umsatzerlése? 1.045,3 1.036,8 +0,8 %
Betriebliches Ergebnis 92,4 104,3 -11,4 %
Operating Margin (in %) 8,8 % 10,1 %
Verarbeitete Tonnage (in Tausend t) 584 569 +2,6 %
Bogenéaquivalent (in Millionen) 1.730,8 1.707,0 +1,4%

inklusive Umsatzerlsen zwischen den Divisionen

Auch auf den europaischen Faltschachtelmarkten hat sich die Nachfragedynamik mit Beginn
des dritten Quartals verlangsamt. Infolge einer gut bevorrateten Supply-Chain wird nun
zurtckhaltender disponiert. Dadurch und aufgrund des ausreichenden Kapazitatsangebotes
in der Branche ist die Wettbewerbssituation weiterhin von hoher Intensitat gekennzeichnet.

Infolge des guten Auftragsstandes verzeichneten die Werke von MM Packaging wahrend der
ersten drei Quartale eine insgesamt hohe Auslastungssituation. Durch Spezialisierung auf die
Anforderungen verschiedener Konsumguterbranchen und die breite geographische
Aufstellung gelang es MM Packaging sowohl bei Menge als auch Umsatz weiter zu wachsen.

Aufgrund von Kartonpreiserhohungen und weiteren Kostensteigerungen, vor allem flr
Transport und Logistik, standen die Margen aber deutlich unter Druck, da die
Kostenweitergabe Uber hohere Verkaufspreise nur schwer bzw. verzégert umgesetzt werden
kann. Mit gezielten Einsparungsprogrammen und Mehrmenge gelang es jedoch die Belastung
des Ergebnisses abzufedern. Im dritten Quartal unterstitzte insbesondere ein hdherwertiger
Produktmix die Ergebnisqualitat.

Die verarbeitete Tonnage stieg in den ersten drei Quartalen 2018 um 2,6 % von 569.000
Tonnen auf 584.000 Tonnen, das Bogenaquivalent um 1,4 % auf 1.730,8 Millionen (Q1-3 2017:
1.707,0 Millionen).

Die Umsatzerlése lagen mit 1.045,3 Mio. EUR im Wesentlichen mengenbedingt um 0,8 %
uber dem Vergleichswert des Vorjahres (Q1-3 2017: 1.036,8 Mio. EUR). Der Ruckgang des
betrieblichen Ergebnisses um 11,4 % auf 92,4 Mio. EUR (Q1-3 2017: 104,3 Mio. EUR)
resultiert vor allem aus dem deutlichen Anstieg direkter Kosten. Die Operating Margin betrug
demnach 8,8 % (Q1-3 2017: 10,1 %).
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QUARTALSUBERSICHT

MAYR-MELNHOF KONZERN

konsolidiert, in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4,/2017 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018
Umsatzerl6se 584,5 565,8 598,8 587,7 592,1 578,5 592,5
EBITDA 74,8 76,1 81,3 82,1 83,9 84,5 85,7
EBITDA Margin (in %) 12,8 % 13,4 % 13,6 % 14,0 % 14,2 % 14,6 % 14,5 %
Betriebliches Ergebnis 50,6 51,5 56,8 56,1 57,1 57,2 58,0
Operating Margin (in %) 8,7 % 9,1% 9,5 % 9,5% 9,6 % 9,9 % 9,8 %
Ergebnis vor Steuern 49,2 47,8 54,9 53,6 55,6 56,2 57,2
Steuern vom Einkommen und Ertrag (12,3) (12,8) (13,5) (11,9) (13,9) (14,2) (14,5)
Periodeniiberschuss 36,9 35,0 41,4 41,7 41,7 42,0 42,7
in % Umsatzerlose 6,3 % 6,2 % 6,9 % 7,1% 7,0 % 7,3 % 7,2%
Gewinn je Aktie (in EUR) 1,84 1,74 2,07 2,08 2,08 2,09 2,13
DIVISIONEN

MM KARTON

in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018
Umsatzerlése?) 2619 262,3 264,7 259,8 268,3 262,7 268,9
Betriebliches Ergebnis 15,9 19,2 19,5 18,9 27,7 27,9 24,3
Operating Margin (in %) 6,1% 7,3% 7,4 % 7,3% 10,3 % 10,6 % 9,0 %
Verkaufte Tonnage (in Tausend t) 426 418 422 409 419 418 423
Produzierte Tonnage (in Tausend t) 421 423 425 416 416 426 429

" inklusive Umsatzerlsen zwischen den Divisionen

MM PACKAGING

in Mio. EUR, nach IFRS Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018
Umsatzerlése?) 344,6 330,0 362,2 355,9 354,3 342,1 348,9
Betriebliches Ergebnis 34,7 32,3 37,3 37,2 29,4 29,3 33,7
Operating Margin (in %) 10,1 % 9,8% 10,3 % 10,5 % 8,3% 8,6 % 9,7 %
Verarbeitete Tonnage (in Tausend t) 190 185 194 198 199 196 189
Bogendquivalent (in Millionen) 569,8 548,9 588,3 582,9 587,0 581,3 562,5

" inklusive Umsatzerlésen zwischen den Divisionen

Der Bericht zum 3. Quartal 2018 ist auf
abrufbar.

Nachster Termin:
19. Mérz 2019 Jahresergebnis 2018

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:

unserer Website unter: www.mayr-meinhof.com

Mag. Stephan Sweerts-Sporck, Investor Relations, Mayr-Melnhof Karton AG,

Brahmsplatz 6, A-1040 Wien
Tel.: +43 1 501 36-91180, Fax: +43 1 501 36-191195

E-Mail: investor.relations@mm-karton.com, Website: www.mayr-melnhof.com
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